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วนัท่ี 14 กุมภาพนัธ์ 2560 
 
เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
เร่ือง การท ารายการเก่ียวโยง – การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 

 
ดว้ยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

คร้ังท่ี 1/2560 เม่ือวนัท่ี 14 กุมภาพนัธ์ 2560 ไดมี้มติอนุมติัใหบ้ริษทัฯ และ/หรือบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ จ าหน่าย
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ใหแ้ก่ Delta Electronic (Netherlands) BV (“DEN”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ 
Delta Electronic Inc. (“DEI”) หน่ึงในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ โดยบริษทั Delta Greentech (Netherlands) 
B.V. (“DGN BV”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุน้ทางออ้มร้อยละ 100 ของทุนช าระแลว้ จะท าการขายหุน้
สามญัของบริษทัยอ่ยใหแ้ก่ DEN ดงัน้ี  

1.  หุน้สามญัของบริษทั Delta Energy Systems (Switzerland) AG (“DES CH”) จ านวน 10,200 หุน้ 
คิดเป็นร้อยละ 51 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ DES CH  

2. หุน้สามญัของบริษทั Delta Electronics Industry LLC (“TR00”) จ านวน 15,708 หุน้ คิดเป็นร้อย
ละ 51 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ TR00  

3. หุน้สามญัของบริษทั Delta Greentech (USA) (“US17”) จ านวน 1,500,000 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 100 
ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ US17  

4. หุน้สามญัของบริษทั Delta Greentech (Brasil) S.A. (“BR00”) จ านวน 4,315,657 หุน้ คิดเป็นร้อย
ละ 100 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BR00  

(รวมเรียกวา่ “การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย” หรือ “การจ าหน่ายเงินลงทุน”) 

การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยถือเป็นรายการเก่ียวโยงกนัของบริษทัจดทะเบียนภายใตป้ระกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัและประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย ์เร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียว
โยงกนั พ.ศ. 2546 (”ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 2.84 ของมูลค่า
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ ตามท่ีปรากฏในงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 59 ทั้งน้ี บริษทัฯ
ไม่มีการท ารายการท่ีเก่ียวโยงใดๆ กบัผูซ้ื้อดงักล่าวขา้งตน้และ/หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งภายในระยะเวลา 6 เดือนก่อน
วนัท่ีคณะกรรมการของบริษทัฯ อนุมติัการท าธุรกรรมน้ี 
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นอกจากน้ี การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยยงัถือเป็นรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ 
ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการตลาดทุนท่ี ทจ.20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ี
เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์(รวมทั้งท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (รวมทั้งท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม)  (“ประกาศการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) 
โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 2.04 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสินทรัพย ์(ค านวณโดยใชง้บการเงินรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 59) อน่ึง บริษทัฯ ไม่มีการท ารายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ในรอบระยะเวลา 6 
เดือนก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติอนุมติัการเขา้ท ารายการน้ี 

ทั้งน้ี รายละเอียดท่ีส าคญัของการลงทุนในบริษทัยอ่ยมีดงัน้ี 

1. วนั/ เดือน/ ปีที่ท ารายการ 
ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2560 

2. คู่สัญญาทีเ่กีย่วข้องและความสัมพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน 

ผู้ขาย : บริษทั Delta Greentech (Netherlands) B.V. (“DGN BV”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือ
หุน้ทางออ้มร้อยละ 100 

ผู้ซ้ือ : DEN ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ Delta Electronics, Inc (DEI) ท่ีถือหุน้ในอตัราร้อยละ 100 
ของทุนช าระแลว้ของ DEN 

ความสัมพนัธ์ระหว่างคู่สัญญา 

DEI เป็นหน่ึงในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 DEI ถือหุน้
ทางตรงและทางออ้มในบริษทัฯ ประมาณร้อยละ 21 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ของบริษทัฯ 

3. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการและรายละเอยีดของสินทรัพย์ทีจ่ าหน่ายไป 
3.1 ลกัษณะทัว่ไปของรายการ 

บริษทัฯ จะด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยใหแ้ก่ DEN โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
1. บริษทั Delta Greentech (Netherlands) B.V. (“DGN BV”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุน้

ทางออ้มร้อยละ 100 ของทุนช าระแลว้ จะท าการขายหุน้สามญัของ DES CH จ  านวน 10,200 
หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1,000 ฟรังกส์วสิ คิดเป็นร้อยละ 51 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้
ทั้งหมดของ DES CH ใหก้บั DEN ในราคาหุน้ละ 1,254.90 ดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 
44,149.21 บาท) มูลค่าทั้งส้ิน 12.80 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 450.32 ลา้นบาท) โดยใช้
อตัราแลกเปล่ียน 35.1814 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ 2560 ของธนาคารแห่ง
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ประเทศไทย ซ่ึงจะใชเ้ป็นอตัราแลกเปล่ียนในการค านวณส าหรับการท ารายการทั้งหมดท่ีจะ
กล่าวถึงต่อไป 

2. DGN BV จะท าการขายหุน้สามญัของ TR00 จ  านวน 15,708 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 25 ลีรา
ตุรกี คิดเป็นร้อยละ 51 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ TR00 ใหก้บั DEN ในราคา
หุน้ละ 50.93 ดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 1,791.77 บาท) มูลค่าทั้งส้ิน 0.80 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(เทียบเท่า 28.15 ลา้นบาท)  

3. DGN BV จะท าการขายหุน้สามญัของ US17 จ านวน 1,500,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 
ดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ US17 ใหก้บั 
DEN ในราคาหุน้ละ 2.76 ดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 97.10 บาท) มูลค่าทั้งส้ิน 4.14 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (เท่ากบั 145.65 ลา้นบาท) 

4. DGN BV จะท าการขายหุน้สามญัของ BR00 จ านวน 4,315,657 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 8.78 
เรอลับราซิล คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BR00 ใหก้บั DEN 
ในราคาหุน้ละ 1.65 ดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 57.96 บาท) มูลค่าทั้งส้ิน 7.11 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (เทียบเท่า 250.14 ลา้นบาท) 

การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยตามขอ้ 1 ถึง 4 จะมีมูลค่ารวมทั้งส้ิน 24.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(เทียบเท่า 874.26 ลา้นบาท) 

ทั้งน้ี ในการช าระราคาซ้ือขายของหุน้สามญัของบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ดงักล่าว DEN จะท า
การขายส่วนของทุนช าระแลว้ทั้งหมดจ านวน 3,326,031 ยโูร ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนช าระแลว้
ทั้งหมดของ Eltek, s.r.o. (“Eltek SK”) ใหแ้ก่ DGN BV ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของการช าระราคาซ้ือขาย โดย 
Eltek SK มีมูลค่าตลาดตามราคาประเมินรวม 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 773.99 ลา้นบาท) และ 
DEN จะช าระส่วนท่ีเหลือจ านวน 2.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 100.27 ลา้นบาท) ดว้ยเงินสด 

หลงัการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยขา้งตน้ บริษทัฯ หรือบริษทัยอ่ยจะมิไดถื้อหุน้ใน 
US17 และ BR00 อีกต่อไป 

อน่ึง รายละเอียดของ Eltek SK ปรากฏตามขอ้ 4 (ค) ของสารสนเทศฉบบัน้ี 
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โครงสร้างการถือหุ้นในกลุ่มบริษทัฯ ก่อนและหลงัการจ าหน่ายเงินลงทุน มีรายละเอียดตามท่ี

ปรากฏในแผนภาพ (เฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท ารายการ) ดงัต่อไปน้ี 
 
ก่อนการจ าหน่ายเงินลงทุน          หลงัการจ าหน่ายเงินลงทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

DESS: Delta Energy Systems (Singapore)  
DGN Coop: Delta Greentech (Netherlands) Cooperatie 
CZ00: Delta Energy Systems (Czech Republic)  
ES00: Delta Energy Systems (Spain)  
FI00: Delta Energy Systems (Finland)  
FR00: Delta Energy Systems (France)  
IT00: Delta Energy Systems (Italy) 
PL00: Delta Energy Systems (Poland)  
RU00: Delta Energy Systems LLC (located in Russia) 
SE00: Delta Energy Systems (Sweden)  
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3.2 รายละเอยีดของทรัพย์สินทีจ่ าหน่ายไป 

Delta Energy Systems (Switzerland) AG (DES CH) 
(ก) ลกัษณะการด าเนินธุรกจิ 

DES CH เป็นบริษทัท่ีด าเนินกิจการประกอบและจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็ส์ส าหรับ
ตลาดยโุรป ตะวนัออกกลางและอฟัริกา (EMEA) เป็นหลกัโดย DES CH มีบริษทัยอ่ยท่ีถือหุน้
อยูใ่นอตัราร้อยละ 100 ของบริษทัดงักล่าวจ านวน 7 บริษทั รายละเอียดเป็นไปตามท่ีปรากฏใน
แผนภาพในขอ้ 3.1 (ก่อนการจ าหน่ายเงินลงทุน) 

(ข) ฐานะทางการเงิน 
เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการเปรียบเทียบ ขอ้มูลทางการเงินทั้งหมดท่ีจะกล่าวต่อไปท่ีเป็น

เงินสกุลต่างประเทศไดถู้กแปลงเป็นเงินบาทดว้ยอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 9 ก.พ. 60 จาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย (เฉพาะสกุลหลกั) ส่วนเงินสกุล TRY (ลีราตุรกี) มาจาก Central 
Bank of the Republic of Turkey 
 
ขอ้มูลทางการเงินของ DES CH ระหวา่งปี 2557 ถึง 2559 มีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2557 2558 2559 

รายได ้  5,265  4,952   3,764  
ก าไรสุทธิ   128   123  103  
สินทรัพยร์วม   2,405   2,294 1,827*   
หน้ีสินรวม   1,389   1,211  1,159  
ทุนช าระแลว้  710  710  710  
ส่วนของผูถื้อหุ้น  1,016  1,083 668*  

* เป็นรายการท่ีมีการปรับปรุงดว้ยเงินปันผลจ่ายจ านวน 11 ลา้นฟรังก์สวิสซ่ึงไดจ่้ายเงินปันผลดงักล่าวให้แก่บริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 9 ก.พ. 60 

Delta Electronics Industry LLC (TR00) 
(ก) ลกัษณะการด าเนินธุรกจิ 

TR00 เป็นบริษทัท่ีด าเนินกิจการประกอบและจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับตลาด
ยโุรป ตะวนัออกกลางและอฟัริกา (EMEA) เป็นหลกั 

(ข) ฐานะทางการเงิน 
ขอ้มูลทางการเงินของ TR00 ระหวา่งปี 2557 ถึง 2559 มีรายละเอียดดงัน้ี 
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รายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2557 2558 2559 

รายได ้                       119  122                     101  
ก าไรสุทธิ                          15                       17                        16  
สินทรัพยร์วม                        101                      103  50*   
หน้ีสินรวม                          24  8                        12  
ทุนช าระแลว้ 7                        7  7  
ส่วนของผูถื้อหุ้น 77                      95                       38* 

* เป็นรายการท่ีมีการปรับปรุงดว้ยเงินปันผลจ่ายจ านวน 7.7 ลา้นลีราตุรกี ซ่ึงไดจ่้ายให้แก่ DGN BV (บริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือ
หุ้นทางออ้มร้อยละ 100) เม่ือวนัท่ี 1 ก.พ. 60 

 

Delta Greentech (USA) (US17) 
(ก) ลกัษณะการด าเนินธุรกจิ 

US17 เป็นบริษทัท่ีด าเนินกิจการโรงงานประกอบและจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็
ส าหรับตลาดสหรัฐอเมริกาเป็นหลกั  

(ข) ฐานะทางการเงิน 

ขอ้มูลทางการเงินของ US17 ระหวา่งปี 2557 ถึง 2559 มีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2557 2558 2559 

รายได ้  1,438   1,742   1,374  
ก าไรสุทธิ   69   20   25 
สินทรัพยร์วม   490   720  567*   
หน้ีสินรวม   298   508   488  
ทุนช าระแลว้  211   211   53*  
ส่วนของผูถื้อหุ้น  192   212  79*  

* เป็นรายการท่ีมีการปรับปรุงดว้ยการลดทุนจ านวน 4.5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐให้แก่ DGN BV (บริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุ้น
ทางออ้มร้อยละ 100) ไดรั้บเงินท่ีไดจ้ากการลดทุนดงักล่าวเม่ือวนัท่ี 10 ก.พ. 60 

 

Delta Greentech (Brasil) S.A. (BR00) 
(ก) ลกัษณะการด าเนินธุรกจิ 

BR00 เป็นบริษทัท่ีด าเนินกิจการโรงงานประกอบและจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็
ส าหรับตลาดอเมริกาใตเ้ป็นหลกั 
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(ข) ฐานะทางการเงิน 
ขอ้มูลทางการเงินของ BR00 ระหวา่งปี 2557 ถึง 2559 มีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2557 2558 2559 

รายได ้  1,403   1,478   1,260  
ก าไรสุทธิ   (124)  13   (13) 
สินทรัพยร์วม   1,029   1,055   926  
หน้ีสินรวม   759   772   656  
ทุนช าระแลว้  427   427   427  
ส่วนของผูถื้อหุ้น  270   283   270  

 
4. การค านวณขนาดของรายการ 

(ก) มูลค่าตามบญัชีสุทธิของ 4 บริษทัยอ่ยท่ีถูกจ าหน่าย (ณ 31 ธ.ค. 59) มีมูลค่ารวมประมาณ 
709.08 ลา้นบาท 

(ข) มูลค่าตามราคาตลาด 
มูลค่าตลาดยติุธรรมของการจ าหน่ายบริษทัทั้ง 4 ดงักล่าวขา้งตน้ ไดอ้า้งอิงจากราคาประเมิน
โดยท่ีปรึกษาทางการเงิน (ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต) เม่ือเดือน
มกราคม 2560 โดยมีมูลค่ารวมในช่วงระหวา่ง 15.76 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 38.48 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (เทียบเท่า 554.46 ลา้นบาทถึง 1,353.78 ลา้นบาท) โดยมีราคาประเมินของแต่ละรายการ 
ดงัน้ี 

 DES CH (จ าหน่าย 51%) มีราคาประเมินในช่วงระหวา่ง 9.42 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 
22.63 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 331.41 ลา้นบาทถึง 796.16 ลา้นบาท) 

 TR00 (จ าหน่าย 51%) มีราคาประเมินในช่วงระหวา่ง 0.69 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 0.91 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 24.28 ลา้นบาทถึง 32.02 ลา้นบาท) 

 US17 (จ าหน่าย 100%) มีราคาประเมินในช่วงระหวา่ง 2.24 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 
7.83 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 78.81 ลา้นบาทถึง 275.47 ลา้นบาท) 

 BR00 (จ าหน่าย 100%) มีราคาประเมินในช่วงระหวา่ง 3.41 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 
7.11 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 119.97 ลา้นบาทถึง 250.14 ลา้นบาท) 
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(ค) มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนที่ได้รับช าระ 

DEN จะช าระราคาซ้ือขายให้แก่ DGN BV รวมมูลค่าทั้งส้ิน 24.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ หรือ
เทียบเท่า 874.26 ลา้นบาท โดยแบ่งการช าระออกเป็น 2 ส่วนดงัน้ี 
1.  DEN จะท าการขายส่วนของทุนช าระแลว้ทั้งหมดซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนช าระ

แลว้ทั้งหมดของ Eltek, s.r.o. (“Eltek SK”) ใหแ้ก่ DGN BV ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของการ
ช าระราคาซ้ือขาย โดย Eltek SK มีมูลค่าตลาดตามราคาประเมินรวม 22 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (เทียบเท่า 773.99 ลา้นบาท) และ  

2.  DEN จะช าระราคาซ้ือขายส่วนท่ีเหลือจ านวน 2.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 100.27 
ลา้นบาท) ดว้ยเงินสดให้แก่ DGN BV 

ทั้งน้ี ขอ้มูลของ Eltek SK สรุปไดด้งัน้ี 

2.1. ลกัษณะการด าเนินธุรกิจ 
Eltek SK ด าเนินกิจการผลิตผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับระบบ
โทรคมนาคมในประเทศสโลวาเกีย โดยเปิดด าเนินงานมาตั้งแต่ปี 2547 และเคย
เป็นบริษทัในกลุ่ม Eltek ซ่ึงเป็นหน่ึงในผูน้ าระดบัโลกดา้นธุรกิจเพาเวอร์ซิสเตม็
ส าหรับระบบโทรคมนาคม 

2.2. ขอ้มูลทางการเงิน 

รายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2557 2558 2559 

รายได ้  2,648   2,521   2,239  
ก าไรสุทธิ   38   9   39  
สินทรัพยร์วม   1,095   935   1,031  
หน้ีสินรวม   825   656   653  
ทุนช าระแลว้  126   126   126  
ส่วนของผูถื้อหุ้น  270   279   378  

 

2.3  มูลค่าตามบญัชีสุทธิ (ณ 31 ธ.ค. 59) 
มูลค่าตามบญัชีสุทธิรวมของ Eltek SK เท่ากบั 10.02 ลา้นยโูร หรือ 378.16 ลา้นบาท  
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2.4 มูลค่าตามราคาตลาด 
มูลค่าตลาดยติุธรรมของ Eltek SK ไดอ้า้งอิงจากราคาประเมินโดยท่ีปรึกษา
ทางการเงิน (ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต) เม่ือ
เดือนมกราคม 2560 โดยมีมูลค่าในช่วงระหวา่ง 16.75 ลา้นดอลลาร์สหรัฐถึง 
26.14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า  589.29 ลา้นบาทถึง 919.64 ลา้นบาท)   

(ง) สรุป 
ขนาดรายการการจ าหน่ายเงินลงทุนบริษทัยอ่ยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 2.04 ของ
มูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ ตามท่ีปรากฏในงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 
ธ.ค. 59 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

 มูลค่ารวม 

เกณฑม์ูลค่าของสินทรัพย ์ 2.04% 

เกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงาน 1.32% 

เกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 1.89% 
เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุน ไม่มีการออกหุ้น 

อน่ึง ในรอบระยะเวลา 6 เดือนก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษทัอนุมติัการเขา้ท ารายการการ
จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยขา้งตน้ บริษทัฯ ไม่มีการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศการไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

5. การช าระเงินและเงื่อนไขการซ้ือขาย 
1.  DEN จะท าการขายส่วนของทุนช าระแลว้ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนช าระแลว้ทั้งหมดของ 

Eltek, s.r.o. (“Eltek SK”) ใหแ้ก่ DGN BV ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของการช าระราคาซ้ือขาย โดย 
Eltek SK มีมูลค่าตลาดตามราคาประเมินรวม 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 773.99 ลา้น
บาท) และ  

2.  DEN จะช าระราคาซ้ือขายส่วนท่ีเหลือจ านวน 2.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 100.27 ลา้น
บาท) ดว้ยเงินสดให้แก่ DGN BV 

 
ทั้งน้ี การช าระเงินจะด าเนินการภายในเวลาไม่เกิน 3 วนัท าการหลงัวนัท่ีท าการซ้ือขายเสร็จ

สมบูรณ์ (ตามค านิยามขา้งล่าง)  
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การด าเนินการขายบริษทัย่อยและการรับโอนส่วนทุนท่ีช าระแล้ว จะต้องด าเนินการตาม
ขั้นตอนท่ีตกลงกันให้แล้วเสร็จภายใน 15 วนัท าการนับจากวนัท่ีเง่ือนไขบงัคบัก่อน (conditions 
precedent) ท่ีไดก้  าหนดในสัญญาซ้ือขายเสร็จสมบูรณ์ (“วนัทีท่ าการซ้ือขายเสร็จสมบูรณ์”) 

6. จุดประสงค์และผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

จุดประสงค ์
เพื่อมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจหลกัโดยการใชท้รัพยากรท่ีมีอยูใ่นการพฒันาธุรกิจระดบั high-end 

รวมทั้งธุรกิจท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูงใหม้ากยิง่ข้ึน เช่น ธุรกิจกลุ่มเพาเวอร์ซิสเตม็ระดบั high-end รวมทั้ง
ผลิตภณัฑอิ์เล็กทรอนิกส์และผลิตภณัฑใ์นภาคอุตสาหกรรมประเภทอ่ืนๆ เพื่อตอบสนองความตอ้งการ
ของตลาดท่ีเพิ่มมากข้ึนทั้งในปัจจุบนัและอนาคต 

เหตุผลและประโยชน์ของการท ารายการขา้งตน้ 
 เน่ืองจากในปัจจุบนัมีการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนในตลาด EMEA และอเมริกา (ทั้งเหนือและใต)้ 

ดงันั้นบริษทัฯ จึงมีการปรับโครงสร้างทางธุรกิจของบริษทัในกลุ่มเพื่อใหมี้ความเหมาะสม 
และลดค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร บริษทัฯจึงมีการเสนอขายหุน้สามญัของบริษทัยอ่ย
และการไดม้าซ่ึงกิจการท่ีมีทีมงานท่ีมีความเช่ียวชาญสูงดา้นการผลิต ฐานลูกคา้เดิมและ
ธุรกิจอ่ืนๆนั้นนบัเป็นกลยทุธ์ทางธุรกิจของผูบ้ริหารท่ีจะช่วยรักษาหรือเพิ่มยอดขาย อตัรา
ก าไร รวมทั้งก าไรต่อหุน้ใหแ้ก่บริษทัฯไดท้ั้งในระยะสั้นและระยะยาว ซ่ึงหลงัการท า
รายการดงักล่าว บริษทัยอ่ยในสโลวาเกียจะเป็นศูนยก์ลางการผลิตในภูมิภาค EMEA 
ส าหรับผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับระบบโทรคมนาคม และ/หรือ ผลิตภณัฑ์อ่ืนๆท่ีมี
มูลค่าเพิ่มสูง โดยคาดวา่จะท าใหส้ามารถเพิ่มอตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงงานในสโล
วาเกียใหสู้งข้ึน ท าใหเ้กิดการประหยดัจากขนาด (Economy of scale) ในขณะเดียวกนัก็จะ
สามารถลดค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารโดยรวมของบริษทัฯ  

 บริษทัฯ เช่ือมัน่วา่การลงทุนร่วมกนัในสัดส่วนร้อยละ 51 ต่อร้อยละ 49 ร่วมกนัของกลุ่ม 
DEI และบริษทัฯ นบัเป็นแนวทางท่ีจะน าศกัยภาพหรือจุดแขง็ของแต่ละฝ่ายมาใชไ้ดอ้ยา่ง
เตม็ท่ีและสร้างประโยชน์สูงสุดแก่ทั้งสองฝ่าย (Win-win approach)  

 นอกจากน้ี การลงทุนร้อยละ 49 ใน DES CH ยงัถือเป็นการลงทุนทางการเงินของบริษทัฯท่ี
สามารถคาดหวงัก าไรจากการลงทุนหรือเงินปันผลไดใ้นอนาคต  

ซ่ึงส่ิงท่ีไดก้ล่าวถึงขา้งตน้น้ีลว้นเป็นประโยชน์ต่อทั้งผูถื้อหุ้นรายยอ่ยและรายใหญ่ 
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การป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
 ธุรกิจของกลุ่ม DES CH และบริษทัฯหลงัท ารายการแลว้ จะมีความแตกต่างกนั โดยธุรกิจ

หลกัของ DES CH ยงัคงเป็นการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เพาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับระบบ
โทรคมนาคมรวมทั้งผลิตภณัฑอ่ื์นๆภายใตต้ราสินคา้ของตนเอง (Branding business) 
ในขณะท่ีบริษทัฯมุ่งเนน้ท่ีจะด าเนินการใหบ้ริษทัยอ่ยในสโลวาเกียเป็นศูนยก์ลางการผลิต
ในภูมิภาค EMEA ตามท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ จึงเห็นไดว้า่โครงสร้างการถือหุน้ในลกัษณะ
ขา้งตน้มิไดก่้อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์แต่อยา่งใด 
 
ในอนาคตหากบริษทัฯมีแผนท่ีจะเขา้ท าธุรกิจ TPS ในตลาดอเมริกาเหนือ และ/หรือ
อเมริกาใต ้คณะกรรมการบริษทัจะพิจารณาการบริหารธุรกิจน้ีใหเ้ป็นไปอยา่งเหมาะสม
เพื่อป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

7. แผนการใช้เงินทีไ่ด้รับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 

DGN BV จะน าเงินสดท่ีไดรั้บช าระจ านวน 2.85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (เทียบเท่า 100.27 ลา้นบาท) ไป
เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน 

8. กรรมการทีม่ีส่วนได้เสียหรือกรรมการที่เป็นบุคคลที่เกีย่วโยงกนัในการท ารายการในคร้ังนี้ 

ไม่มี 

9. ความเห็นของคณะกรรมการและคณะกรรมการตรวจสอบเกีย่วกบัการตกลงเข้าท ารายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯไดพ้ิจารณาเห็นวา่การจ าหน่ายเงินลงทุนใน 4 บริษทัยอ่ยขา้งตน้และ
การไดกิ้จการ Eltek SK มาจะช่วยเสริมสร้างศกัยภาพธุรกิจหลกัของบริษทัฯให้แขง็แกร่งมากข้ึน 
ร่วมกบัการพฒันาธุรกิจใหม่ท่ีมีแนวโนม้ดีเพื่อตอบสนองความตอ้งการของตลาดในอนาคต   
นอกจากน้ี ในการจ าหน่ายหุ้นของบริษทัยอ่ยและไดม้าซ่ึงส่วนของทุนขา้งตน้ไดใ้ชร้าคาตามมูลค่า
ตลาดท่ีอา้งอิงกบัราคาประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน ประกอบกบัการไดพ้ิจารณามุมมองทางธุรกิจ
ในระยะยาวของผูบ้ริหาร  

 
คณะกรรมการจึงมีความเห็นวา่การจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยขา้งตน้ในราคา และเง่ือนไขการ
ช าระเงินและเง่ือนไขอ่ืนๆ ตามท่ีเสนอขา้งตน้มีความเหมาะสมและยติุธรรม 

 
ทั้งน้ี ไม่มีกรรมการหรือกรรมการตรวจสอบท่านใดมีความเห็นต่าง 
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ขอแสดงความนบัถือ 

 

                ________________________ 
                 (นายอนุสรณ์ มุทราอิศ) 

         กรรมการ 


