
 

  

วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2557 
 
เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
เร่ือง น าส่งการวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis) ส าหรับปี 2556  

 
บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ขอน าส่งค าอธิบายและวเิคราะห์ผลการ

ด าเนินงาน ส าหรับปี 2556 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธ.ค. 2556 โดยสรุปดงัน้ี  
 

สรุปข้อมูลทางการเงิน (จากงบการเงินรวม)  2554 2555 2556 
สินทรัพยร์วม ลา้นบาท  29,899  33,075  36,865 
หน้ีสินรวม ลา้นบาท 10,040     10,578  11,539 
ส่วนของผูถื้อหุน้ ลา้นบาท  19,859     22,497  25,326 
ทุนจดทะเบียน ลา้นบาท  1,259      1,259      1,259  
ทุนช าระแลว้ ลา้นบาท 1,247      1,247      1,247  
อตัราส่วนทางการเงนิ     
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง  เท่า  2.61  2.79  2.92 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  เท่า   1.84   2.12  2.24 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า   0.32   0.70  0.50 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้  เท่า   5.91   5.92  5.45 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย  วนั  61 61 66 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ  เท่า   4.73   5.25  5.32 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  วนั  76 69 68 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี  เท่า   5.69   5.78  5.40 
ระยะเวลาช าระหน้ี  วนั  63 62 67 
วงจรเงินสด  วนั  74 67 67 
ข้อมูลและอตัราส่วนทีแ่สดงความสามารถในการหาก าไร    
ขาย ลา้นบาท  38,434  40,779  41,201 
ก าไรขั้นตน้  ลา้นบาท 9,041  10,795  10,834 
อตัราก าไรขั้นตน้  (%) 23.52% 26.47% 26.30% 

 
 
 



 

  

สรุปข้อมูลทางการเงนิ (จากงบการเงนิรวม)  2554 2555 2556 
ค่าใชจ่้ายจากการด าเนินงาน (รวมค่าวจิยัและพฒันา)  ลา้นบาท  6,474   6,608  6,110 
อตัราค่าใชจ่้ายจากการด าเนินงาน (รวมค่าวจิยัและพฒันา) ต่อยอดขาย (%) 16.84% 16.21% 14.83% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 6.68% 10.27% 11.47% 
อตัรารายไดอ่ื้น/รายไดร้วม (%) 1.83% 1.80% 2.74% 
ก าไรสุทธิ  ลา้นบาท  2,864   4,347  5,416 
อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขาย  (%) 7.45% 10.66% 13.14% 
อตัราก าไรสุทธิต่อรายไดร้วม (%) 7.32% 10.47% 12.78% 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 14.63% 20.53% 22.65% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (%) 9.63% 13.81% 15.49% 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวร  (%) 80.69% 106.01% 128.15% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า   1.32   1.32  1.21 
อตัราส่วนการวเิคราะห์ฯ นโยบายทางการเงนิ     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  เท่า  0.51   0.47  0.46 
อตัราส่วนในความสามารถช าระดอกเบ้ีย  เท่า   34.52   76.67  81.55 
อตัราการจ่ายเงินปันผล  (%) 52.26% 68.86% 62.19%* 

* อยูร่ะหวา่งการน าเสนอเพ่ืออนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจ าปี 2557 
ผลการด าเนินงานเปรียบเทยีบระหว่างรอบปีบัญชี 2556 กบัรอบปีบัญชี 2555 

หน่วย : ล้านบาท 
 2556 2555 เพิม่ (ลด)  ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายหรือการใหบ้ริการ 41,201.3 40,779.1 422.2 1.0 
ตน้ทุนขายและบริการ 30,367.3 29,984.1 383.2 1.3 
ก าไรขั้นตน้ 10,834.0 10,795.0 39 0.4 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 6,110.1 6,608.4 (498.3) (7.5) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 4,723.9 4,186.6 537.3 12.8 
รายไดอ่ื้น 1,158.9 748.8 410.1 54.8 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 354.7 484.2 (129.5) (26.7) 
ตน้ทุนทางการเงิน 45.0 94.6 (49.6) (52.4) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 5,483.1 4,356.6 1,126.5 25.9 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 67.4 9.2 58.2 634.4 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 5,415.7 4,347.4 1,068.3 24.6 

 



 

  

รายได้จากการขายและบริการแบ่งตามกลุ่มธุรกจิ 

 เพาเวอร์อเิลก็ทรอนิกส์ การจัดการพลงังาน สมาร์ท กรีน ไลฟ์ อืน่ๆ รวม (ตามงบการเงนิรวม) 

2556 2555 2554 2556 2555 2554 2556 2555 2554 2556 2555 2554 2556 2555 2554 
รายไดจ้ากการขาย

และบริการ 
29,306 28,439 27,582 10,130 9,643 8,914 521 364 376 1,245 2,333 1,561 41,202 40,779 38,434 

ก าไร(ขาดทุน) 5,994 5,513 4,526 425 (59) 15 55 (79) (47) (1,751) (1,189) (1,894) 4,724 4,186 2,600 

หมายเหตุ  
 กลุ่มเพาเวอร์อิเลก็ทรอนิกส์ประกอบดว้ยผลิตภณัฑใ์นกลุ่มผลิตภณัฑ ์EPSBG (ผลิตภณัฑดี์ซี-ดีซี คอนเวอร์เตอร์ ผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซพัพลายท่ีใชใ้น

อุปกรณ์เก็บขอ้มูลในระบบคอมพิวเตอร์ คอมพิวเตอร์ระบบเครือข่าย ผลิตภณัฑ ์DES อ่ืนๆ และผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซพัพลายท่ีใชส้ าหรับรถยนต)์ 
กลุ่มผลิตภณัฑ ์MPBG (ชาร์เจเจอร์/อแดปเตอร์ส าหรับอุปกรณ์ในภาคอุตสาหกรรมและการใชง้านส่วนบุคคล บรอดแบนดแ์ละพร๊ินเตอร์) และกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์FMBG (พดัลมระบายความร้อน อีเอม็ไอ ฟิลเตอร์และโซลินอยด)์ 

 กลุ่มการจัดการพลังงานประกอบดว้ยผลิตภณัฑใ์นกลุ่มเพาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับระบบโทรคมนาคม (Telecom power) เคร่ืองส ารองไฟฟ้า (UPS) และ
กลุ่มผลิตภณัฑอุ์ปกรณ์อตัโนมติัท่ีใชใ้นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Automation) 

 กลุ่มสมาร์ท กรีน ไลฟ์ประกอบดว้ยผลิตภณัฑจ์อแสดงภาพ โซลาร์อินเวอร์เตอร์และหลอดไฟ LED 

ยอดขายของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยในปี 2556 เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยเพียงร้อยละ 1 โดยเพิ่มจากจ านวน 40,779.1 
ลา้นบาทในปีก่อนมาเป็น 41,201.3 ลา้นบาทและเพิ่มข้ึนจากจ านวน 38,433.6 ลา้นบาทหรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.2 เม่ือ
เทียบกบัยอดขายในปี 2554 ทั้งน้ี ยอดขายท่ีเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐก็เติบโตอยา่งต่อเน่ืองเช่นกนั โดยเพิ่มจาก
จ านวน 1,266 ลา้นเหรียญในปี 2554 และ1,306  ลา้นเหรียญในปี 2555 มาเป็น 1,341 ลา้นเหรียญในปี 2556 โดย
ยอดขายเพิ่มข้ึนในทั้งสามกลุ่มธุรกิจหลกัตามท่ีไดแ้สดงในตารางรายไดจ้ากการขายและบริการแบ่งตามกลุ่มธุรกิจ
ขา้งตน้  

ผลิตภณัฑห์ลกัท่ีมียอดขายเพิ่มข้ึนในกลุ่มธุรกิจเพาเวอร์อิเล็กทรอนิกส์ ไดแ้ก่ ยอดขายผลิตภณัฑใ์นกลุ่ม 
MPBG ท่ีเพิ่มข้ึนจากปีก่อนถึงร้อยละ 3.9 เน่ืองมาจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายจากอุปกรณ์ประจุไฟฟ้าหรือชาร์จ
เจอร์/อแดปเตอร์ท่ีใชส้ าหรับภาคอุตสาหกรรมเป็นหลกัและการเพิ่มข้ึนของยอดขายผลิตภณัฑใ์นกลุ่ม EPSBG มา
จากผลิตภณัฑา์เพาเวอร์ซพัพลายท่ีใชใ้นอุปกรณ์เก็บขอ้มูลในระบบคอมพิวเตอร์ (storage) จ  านวน 529.6 ลา้นบาท
หรือร้อยละ 13.7 เม่ือเทียบกบัปี 2555 และเพิ่มข้ึน 1,384.8 ลา้นบาทหรือร้อยละ 45.8 เม่ือเทียบกบัปี 2554 เน่ืองจาก
การเพิ่มข้ึนของอุปสงคใ์นอุปกรณ์เก็บขอ้มูลในระบบคอมพิวเตอร์ ส่วนยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนในกลุ่มธุรกิจการจดั
การพลงังานคือ เพาเวอร์ซิสเตม็ท่ีใชใ้นระบบโทรคมนาคม (Telecom power) ซ่ึงท ารายไดสู้งข้ึนกวา่ร้อยละ 4.6 
เม่ือเทียบกบัปีก่อนเน่ืองจากการขยายตวัของโครงข่ายส่ือสารระบบ 4G LTE อยา่งต่อเน่ืองในประเทศอินเดียและ
การฟ้ืนตวัของภูมิภาค EMEA (ประกอบดว้ยภูมิภาคยุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา)   ส่วนยอดขายในกลุ่ม
ธุรกิจสมาร์ท กรีน ไลฟ์ซ่ึงเป็นกลุ่มธุรกิจใหม่เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ย  



 

  

อยา่งไรก็ตาม ยอดขายในผลิตภณัฑโ์ซลาร์อินเวอร์เตอร์มีมูลค่าลดลง 1,001.9 ลา้นบาทหรือร้อยละ 58.6 เม่ือ
เทียบกบัปี 2555 และลดลง 207.2 ลา้นบาทหรือร้อยละ 22.7 เม่ือเทียบกบัปี 2554 เน่ืองจากการลดลงของอุปสงคใ์น
ตลาด EMEA และออสเตรเลีย 

รายได้อืน่   
รายไดอ่ื้นจ านวน 1,158.9 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 410.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 54.8 เม่ือเทียบกบัปี 2555 และ

เพิ่มข้ึน 442.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 61.7 เม่ือเทียบกบัปี 2554 สาเหตุหลกัเกิดจากก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน
และก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย ในปี 2556 มีการอ่อนค่าของค่าเงินบาทในช่วงปลายปี ส่งผลท าให้
เกิดก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 271.5 ลา้น นอกจากน้ียงัมีก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนร้อยละ 54.8 ของ
บริษทั Delta Greentech SGP Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย หรือคิดเป็นเงิน 261.5 ลา้นบาทและรายไดจ้ากการกลบั
รายการเก่ียวกบัการส ารองการรับประกนัสินคา้จ านวน 95.2 ลา้นบาท 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 
ตน้ทุนขายในปี 2556 เม่ือเทียบกบัยอดขายคิดเป็นร้อยละ 73.7 ในปี 2555 ซ่ึงเป็นอตัราท่ีใกลเ้คียงกบัปีก่อน

ซ่ึงมีอตัราร้อยละ 73.5 แต่เป็นอตัราท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2554 ท่ีมีอตัราร้อยละ 76.5 ซ่ึงนบัวา่บริษทัฯและบริษทั
ยอ่ยยงัสามารถควบคุมตน้ทุนขายไวไ้ดใ้นระดบัท่ีน่าพอใจ 

อตัราค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อยอดขายในปี 2556 มีอตัราเท่ากบัร้อยละ 14.8 ซ่ึงลดลงจากอตัรา
ร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และ16.8 ในปี2554 ซ่ึงเป็นผลจากการท่ีไดมี้การการปรับโครงสร้างการท างานของศูนยว์จิยั
ต่างๆของกลุ่มใหมี้การรวมหน่วยงานบางหน่วยเขา้ดว้ยกนัในปี 2555 ท าใหก้ารด าเนินงานมีประสิทธิภาพมากข้ึน
รวมทั้งลดค่าใชจ่้ายได ้ส่งผลใหค้่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานลดลงค่อนขา้งมากในปีน้ี ประกอบกบับริษทัฯและบริษทั
ยอ่ยมีการบริหารจดัการในดา้นอ่ืนๆไดมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน ส่งผลใหค้่าใชจ่้ายบางประเภทลดลง เช่น ค่าขนส่ง ค่า
เดินทาง และค่าตรวจสอบคุณภาพของสินคา้ เป็นตน้  

ค่าใชจ่้ายอ่ืนจ านวน 399.7 ลา้นบาทในปี 2556 ลดลง 179.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 30.9 จากปี 2555 เน่ืองจาก
ปี 2555 บริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการปรับปรุงโครงสร้างองคก์รและการท างานของบางหน่วยธุรกิจ 180 ลา้น
บาทตามท่ีไดก้ล่าวถึงขา้งตน้ แต่ค่าใชจ่้ายอ่ืนในปี 2556 ไดเ้พิ่มข้ึนจากปี 2554  เน่ืองจาก บริษทัฯมีการบนัทึกตั้ง
ส ารองการดอ้ยค่าของทรัพยสิ์นในประเทศไทยจ านวน 61.4 ลา้นบาท 

ตน้ทุนทางการเงินหรือดอกเบ้ียจ่ายจ านวน 62.8 ลา้นบาทลดลง 31.7 ลา้นบาทหรือร้อยละ 33.5 เน่ืองจาก
ทางบริษทัฯมีการเพิ่มเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงในปลายปี 2555 เพื่อช าระเงินกูย้มืบางส่วน ส่งผลใหย้อดเงิน
กูย้มืของบริษทัยอ่ยลดลงในช่วงปลายปี 2555 และภาระดอกเบ้ียจ่ายลดลงในปี 2556  

 
 



 

  

ก าไร 
บริษทัฯยงัคงรักษาอตัราก าไรขั้นตน้ในปี 2556 ไดใ้นอตัราท่ีน่าพอใจโดยคิดเป็นร้อยละ 26.3 ซ่ึงเป็นอตัรา

ใกลเ้คียงกบัปีก่อนซ่ึงมีอตัราร้อยละ 26.5 โดยอตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 23.5 ในปี 2554 ประกอบกบัการ
ลดลงอยา่งมีนยัส าคญัของค่าใชจ่้ายดา้นการขายและบริหารตามท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ ท าให้อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานในปี 2556 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 10.3 และ 6.7 จากปี 2555 และ 2554 ตามล าดบัข้ึนมาเป็นร้อยละ 11.5 ซ่ึง
นบัเป็นอตัราก าไรจากการด าเนินท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 10 ปี (ระหวา่งปี 2546 ถึง 2556) และเม่ือประกอบกบัการเพิ่มข้ึน
ของรายไดอ่ื้นตามท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ ท าใหก้ าไรสุทธิในปี 2556 มีจ านวน 5,416 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 24.6 และ 
89.1 จากปี 2555 และ 2554 ตามล าดบั ส่งผลใหผ้ลตอบแทนผูถื้อหุ้นเฉล่ียของปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 22.6 เพิ่มข้ึน
จากปี 2555 และ 2554 ซ่ึงมีผลตอบแทนผูถื้อหุ้นเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 20.5 และ 14.6 ตามล าดบั 

สินทรัพย์รวม  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 36,864.7 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จ านวน 3,790.0 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.5 โดยแบ่งเป็นกลุ่มหลกัๆดงัน้ี 
             หน่วย : ล้านบาท 

 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2555         เพิม่ (ลด)      ร้อยละ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 30,174.2 26,126.5 4,047.7 15.5 
เงินลงทุน 194.5 411.6 (217.1) (52.8) 
อาคารและอุปกรณ์ 4,766.8 4,984.4 (217.6) (4.4) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนๆ 1,729.2 1,552.2 177.0 11.4 

สินทรัพยร์วม 36,864.7 33,074.7 3,790.0 11.5 

สินทรัพยห์มุนเวยีน จ านวน 30,174.2 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 4,047.7 ลา้นบาท หรือร้อยละ 15.5 ประกอบดว้ย 
- เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  จ านวน 14,952.8 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 2,171.0 ลา้น

บาท หรือร้อยละ 17.0 จากปี 2555 และเพิ่มข้ึนจากปี 2554 จ านวน 5,440.2 ลา้นบาทหรือร้อยละ 57.2 เน่ืองจาก
ยอดขายและผลการด าเนินงานท่ีเพิ่มข้ึน ประกอบกบัไดรั้บเงินจากการขายเงินลงทุนบางส่วนในบริษทัยอ่ยจ านวน 
439.1 ลา้นบาท  

- ลูกหน้ีการคา้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  จ านวน 8,186.2 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 1,249.1 ลา้นบาท หรือร้อยละ
18.0  จากปี 2555 และเพิ่มข้ึนจากปี 2554 จ านวน 1,352.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 19.8  บริษทัฯและบริษทัยอ่ยไดมี้ค่า
เผือ่หน้ีสงสัยจะสูญเป็นจ านวน 156.4 ลา้นบาท ทั้งน้ี ลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่เป็นยอดคา้งช าระท่ียงัไม่ถึงก าหนด
ช าระคิดเป็นร้อยละ 88.0 ของยอดลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด โดยยอดลูกหน้ีการคา้สุทธิคิดเป็นร้อยละ 27.1 ของ
สินทรัพยห์มุนเวยีนทั้งหมดของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยโดยประมาณ  บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีระยะเวลาการเก็บหน้ี



 

  

เฉล่ียในปี 2556 คือ 66 วนั ซ่ึงสูงกวา่ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีในปี 2555 และ 2554 ท่ีใชเ้วลา 61 วนัโดยบริษทัฯ 
และบริษทัยอ่ยมีการติดตามและบริหารลูกหน้ี รวมทั้งการประเมินสถานะทางการเงินของลูกคา้อยา่งใกลชิ้ด 
ประกอบกบัยงัมีการท าประกนัภยัลูกหน้ีบางส่วนกบับริษทัประกนัภยัชั้นน าของโลกเพื่อช่วยลดความเส่ียงในการ
เรียกช าระเงินจากลูกหน้ีการคา้  

- สินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  มีจ านวน 5,949.1 ลา้นบาทซ่ึงใกลเ้คียงกบัปี 2554 แต่เพิ่มข้ึน 
482.7 ลา้นบาทหรือร้อยละ 8.8 จากปี 2555 แมว้า่จ  านวนสินคา้คงเหลือจะเพิ่มข้ึน แต่บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีการ
บริหารสินคา้คงเหลือไดมี้ประสิทธิภาพมากข้ึนโดยสามารถลดระยะเวลาการหมุนสินคา้คงเหลืออยา่งต่อเน่ืองจาก
จ านวน 76 วนัในปี 2554 และ 69 วนัในปี 2555 ลงเหลือ 68 วนัในปี 2556  โดยมูลค่าของส ารองส าหรับสินคา้ลา้สมยั
ต่อมูลค่าของสินคา้คงเหลือก็ลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2554 และ 2555 มีส ารองส าหรับสินคา้ลา้สมยัทั้งสินคา้
ส าเร็จรูปและวตัถุดิบรวมคิดเป็นจ านวน 1,216.3 ลา้นบาทหรือร้อยละ 17.0  และจ านวน 1,021.6 ลา้นบาทหรือร้อยละ 
15.7 ของมูลค่าสินคา้คงเหลือทั้งหมดตามล าดบั ซ่ึงในปี 2556 ยอดส ารองส าหรับสินคา้ลา้สมยัลดลงคงเหลือเพียง 
945.9 ลา้นบาทหรือร้อยละ 13.7 ทั้งน้ี บริษทัฯและบริษทัยอ่ยใชน้โยบายการตั้งส ารองสินคา้ลา้สมยัแบบระมดัระวงั มี
การตั้งส ารองดงักล่าวส าหรับสินคา้คงเหลือท่ีมีอายเุกิน 3 เดือนข้ึนไปและตั้งในอตัราท่ีสูงข้ึนเม่ือสินคา้คงเหลือมีอายุ
นานข้ึนตามล าดบั ทั้งน้ีผูบ้ริหารใหค้วามส าคญัและดูแลอยา่งใกลชิ้ดในการบริหารสินคา้คงเหลือใหอ้ยูใ่นสัดส่วนท่ี
เหมาะสม 

- เงินลงทุน ณ  31 ธนัวาคม 2556 มีจ  านวน 194.5 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 217.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 
52.8 จากปี 2555 และลดลงจ านวน 231.3 หรือร้อยละ 54.3 จากปี 2554 เน่ืองจากการขายเงินลงทุนร้อยละ 54.8 
ของจ านวนเงินลงทุนในบริษทั Delta Greentech SGP Pte. ท  าใหส้ัดส่วนการลงทุนคงเหลือเพียงร้อยละ 45.2 และ
การคืนเงินลงทุนจาก IP Fund One Pte. 

- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ มีจ านวน 4,766.8 ลา้นบาท ซ่ึงลดลง 217.6 ลา้นบาทหรือร้อยละ 4.4 จากปี 2555 
แต่มีจ านวนใกลเ้คียงกบัปี 2554 เน่ืองจากการตดัค่าเส่ือมราคาระหวา่งปี 2556 จ านวน 832.4 ลา้นบาท ในระหวา่งปี 
2556 บริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงไดท้  าการซ้ือท่ีดินและอาคารในประเทศเยอรมนีจ านวน 438.5 ลา้นบาทซ่ึงในจ านวนน้ีส่วน
หน่ึงเป็นการซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 288.8 ลา้นบาท และนอกจากน้ี ยงัมีการลงทุนในอุปกรณ์ 
เคร่ืองจกัรและแม่พิมพใ์นประเทศไทยจ านวน 256.8 ลา้นบาทโดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรเฉล่ียเพิ่มข้ึน
จากร้อยละ 80.7 และ 106.0 ในปี 2554 และ 2555 ตามล าดบัเป็นร้อยละ 128.2 ในปี 2556 

- สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนๆจ านวน 1,729.2 ลา้นบาท เพิม่ข้ึนจ านวน 177.0 ลา้นบาทหรือร้อยละ 11.4 
และเพิ่มข้ึนจ านวน 248.7 หรือร้อยละ 16.8 จากปี 2555 และ 2554 ตามล าดบั สาเหตุหลกัเกิดจากการเพิ่มข้ึนของ
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนในประเทศเยอรมนีเพิ่มข้ึน 288.8 ลา้นตามท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ ส่วนรายการค่าความ
นิยมในการรวมกิจการจ านวน 307 ลา้นบาทยงัคงมีมูลค่าเท่ากบัสองปีก่อน ซ่ึงค่าความนิยมในการรวมกิจการ



 

  

ดงักล่าวเกิดจากการเขา้ซ้ือกิจการของ Ascom Energy Systems ท่ีเกิดข้ึนตั้งแต่ปี 2546 ซ่ึงบริษทัฯไดจ้ดัใหท่ี้ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมาประเมินการดอ้ยค่าเป็นประจ าทุกปี 

ในปี 2556 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉล่ียร้อยละ 15.5 เพิ่มข้ึนจากปี 2555 
และ 2554 จากร้อยละ 13.8 และ 9.6 ตามล าดบัเน่ืองจากก าไรท่ีเพิ่มข้ึนค่อนขา้งมากในปีน้ี ส่งผลใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน 

หนีสิ้นหมุนเวียนและสภาพคล่อง 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 11,539.0 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 961.0 
ลา้นบาทหรือร้อยละ 9.1 และเพิ่มข้ึนจากปี 2554 จ านวน 1,499.3 หรือร้อยละ 14.9โดยแบ่งเป็นกลุ่มหลกัๆ ดงัน้ี 

        หน่วย : ล้านบาท 
 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2555 เพิม่ (ลด) ร้อยละ 

หน้ีสินหมุนเวยีน 10,320.2 9,364.0 956.2 10.2 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 1,218.8 1,214.0 4.8 0.4 
            หน้ีสินรวม 11,539.0 10,578.0 961.0 9.1 

 
หน้ีสินหมุนเวยีนจ านวน 10,320.2 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 956.1 ลา้นบาทหรือร้อยละ 10.2 เม่ือเทียบกบัปี 2555 

และเพิ่มข้ึนจากปี 2554 จ านวน 1,416.3 ลา้นบาทหรือร้อยละ 15.9 สาเหตุหลกัเกิดจากเจา้หน้ีการคา้ ค่าใชจ่้ายคา้ง
จ่าย เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้และเจา้หน้ีตามสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้เพิ่มข้ึน โดยยอดเพิ่มข้ึน
สอดคลอ้งกบัยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนในปี 2556    

ระยะเวลาการช าระเงินแก่เจา้หน้ีการคา้เฉล่ียเพิ่มข้ึนจากระยะเวลา 62 วนัและ 63 วนัในปี 2555 และปี 
2554 ตามล าดบัเป็น 67 วนัในปี 2556 วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) ในปี 2556 ใชเ้วลา 67 วนัซ่ึง
ระยะเวลาเท่ากบัปี 2555 และลดลงจาก 74 วนัในปี 2554 ซ่ึงสะทอ้นถึงสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งของบริษทัฯท่ีดีข้ึน
จากปี 2554 และในช่วงสามปีท่ีผา่นมาคือปี 2554-2556 บริษทัฯไดด้ ารงสภาพคล่องไวอ้ยา่งเพียงพอโดยมี
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current ratio) สูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองคือมีอตัรา 2.61 เท่าในปี 2554 อตัรา 2.79 เท่าในปี 2555 
และอตัรา 2.92 เท่าในปี 2556 ในขณะท่ีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick ratio) ก็มีอตัราท่ีสูงแบบต่อเน่ือง
เช่นกนั คืออตัรา1.84 เท่าในปี 2554 อตัรา 2.11 เท่าในปี 2555 และอตัรา 2.24 เท่าในปี 2556 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ส่วนของผูถื้อหุน้มีจ านวน 25,325.7 ลา้นบาท เพิม่ข้ึน 2,829.0 ลา้นบาทหรือ

ร้อยละ 12.6 จากปี 2555 และเพิ่มข้ึนจากปี 2554 จ านวน 5,466.6 ลา้นบาทหรือร้อยละ 27.5 เกิดจากผล
ประกอบการปีน้ีเพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อนและไดส่้งผลใหมี้อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในปี 2556 เพิ่ม



 

  

สูงข้ึนจากร้อยละ 20.5 และ 14.6 ในปี 2555 และ 2554 เป็นอตัราร้อยละ 22.7 นอกจากน้ี อตัราหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อ
หุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2556 ยงัคงมีอตัราส่วนท่ีต ่าและไดล้ดลงอยา่งต่อเน่ืองจาก 0.51 เท่าในปี 2554 ลงมาเหลือ 0.47 
เท่าในปี 2555 และ 0.46 เท่าในปี 2556 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงวา่บริษทัฯและบริษทัยอ่ย ยงัสามารถด ารงโครงสร้าง
เงินทุนท่ีเหมาะสมและมีความเส่ียงทางการเงินในระดบัค่อนขา้งต ่า  

แหล่งเงินทุน  
              ในรอบปีบญัชี 2556 แหล่งเงินทุนหลกัของบริษทัและบริษทัยอ่ยไดม้าจากเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน 
ส าหรับกระแสเงินสดในรอบปีบญัชี 2556 น้ี มีเงินสดสุทธิท่ีไดม้าและใชไ้ปในกิจกรรมต่างๆ ดงัน้ี 

- เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 4,948.9 ลา้นบาท เกิดจากผลประกอบการปี 2556 ซ่ึงมี
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้5,483.1 ลา้นบาท ปรับใหเ้ป็นกระแสเงินสดสุทธิดว้ยรายการท่ีมีสาระส าคญัไดแ้ก่ ค่าเส่ือมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย 918.0 ลา้นบาท ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 271.5 ลา้นบาท และรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า
สินทรัพย ์61.4 ลา้นบาท  

- เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 364.6 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการน าเงินไปลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 288.8 ลา้นบาทและลงทุนในท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์และงานระหวา่งก่อสร้าง
เพิ่มข้ึน 570.9 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตาม บริษทัไดรั้บกระแสเงินสดจากการขายเงินลงทุนบางส่วนในบริษทัยอ่ยแห่ง
หน่ึงจ านวน 439.1 ลา้นบาท 

- เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 2,988.8 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการจ่ายเงินปันผล 
2,993.7 ลา้นบาท  
 
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

          ขอแสดงความนบัถือ 
               
 
                  _________________________ 
                 (นายอนุสรณ์ มุทราอิศ) 

                                                                 กรรมการ 


